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Organe der HORUS AG

Vorstand

Patric Moritz, Lahr

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht satzungsgemaf aus 3 Mitgliedern.
Gegenwartig (bzw. im abgelaufenen Geschaftsjahr) setzt sich der Aufsichtsrat aus
folgenden Herren zusammen:

Vorsitzender:

Hans Rudi Kifner, Kaufmann, Remscheid (seit 31.8.2011)

Martin Rubensdorffer, Rechtsanwalt, Remscheid (bis 31.08.2011)

stellv. Vorsitzender:

Hans Peter Neuroth, Kaufmann, Meerbusch (ab 31.08.2011)

Klaus Hellwig, Journalist, Bochum (bis 31.08.2011)

Dr. Georg Issels, Kaufmann, Kéln (ab 31.08.2011)

Prof. Dr. W. Dietrich Winterhager, Hochschullehrer, Berlin (bis 31.08.2011)

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung 2012 der HORUS AG findet am Donnerstag,
den 30. August 2012 in Koln statt. Die Einladungsbekanntmachung wird rechtzeitig im
Elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Gesellschaft vertffentlicht.
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Bericht des Aufsichtsrats der HORUS AG
fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2011-31.12.2011

Im Jahr 2011 erflillte der Aufsichtsrat der HORUS AG die ihm durch Gesetz und
Satzung auferlegten Pflichten und Aufgaben. In engem Kontakt mit dem Vorstand fand
eine umfassende gegenseitige Information statt. Dabei wurde der Aufsichtsrat in alle
Entscheidungen des Vorstands eingebunden; aul3erdem stand der Aufsichtsrat dem
Vorstand jederzeit beratend zur Seite.

Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat kontinuierlich Gber die
Wertpapiertransaktionen sowie die strategischen Uberlegungen und berichtete dem
Aufsichtsrat regelmaRig Gber die Einhaltung der Uberwachungssysteme zur
Friherkennung etwaiger fundamentaler Risiken fur die Gesellschaft. Dabei ergaben
sich zu keiner Zeit Umstande, die den Fortbestand des Unternehmens hétten gefahrden
konnen.

Im Geschéftsjahr 2011 haben insgesamt 7 Sitzungen, am 15.02., 22.02., 25.03., 28.06.,
31.08., 27.09. und 19.12.2011, stattgefunden. Alle Beschlisse des Aufsichtsrats
wurden in diesen Sitzungen jeweils einstimmig gefasst.

Die Amtszeit des Aufsichtsrats endete zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung
am 31.08.2011. Fur die nachste satzungsgemalle Amtsperiode bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung flr das Geschéftsjahr 2015 beschliel3t,
wurden durch die Hauptversammlung die Herren

Dr. Georg Issels, Kdln
Hans Peter Neuroth, Meerbusch
sowie Hans Rudi Kifner, Remscheid

zu Mitgliedern des Aufsichtsrats gewahlt.

Der Aufsichtsrat dankt den Herren Martin Rubensdorffer, Prof. Dr. W. Dietrich
Winterhager und Klaus Hellwig fiir die langjahrige Unterstiitzung des Unternehmens im
Aufsichtsrat.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss zum 31.12.2011 nebst dem Lagebericht
des Vorstands fur das Geschaftsjahr 2011 wurde vom Aufsichtsrat geprift, ohne dass
sich Einwendungen ergaben. Dieser Jahresabschluss wurde unter Einbeziehung der
Buchflihrung sowie des Lageberichts auf der Grundlage des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 31.08.2011 von der Daum Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Remscheid, gepruft und
durch den Abschlusspriifer mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Der Prifbericht wurde den Mitgliedern des Aufsichtsrats am 06.03.2012 durch den
Abschlussprifer zugesandt und in der Sitzung des Aufsichtsrat am 27.03.2012
ausfuhrlich mit dem Vorstand und dem Abschlussprufer besprochen.

Nach abschlieRender Diskussion billigte der Aufsichtsrat den vorgelegten
Jahresabschluss 2011 einstimmig und stellte ihn somit gemal § 172 AktG fest.
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Dem Vorschlag des Vorstands, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen, hat
sich der Aufsichtsrat angeschlossen.

Zum Schluss dieses Berichts danke ich meinen Kollegen im Aufsichtsrat fur die
vertrauensvolle und angenehme engagierte Zusammenarbeit.

Im Namen des Aufsichtsrats spreche ich dem Vorstand fiir die im Berichtsjahr 2011
geleistete Arbeit meinen herzlichen Dank aus.

Remscheid, im Méarz 2012

Hans Rudi Kifner

Vorsitzender des Aufsichtsrats der HORUS AG
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Jahresabschluss und Lagebericht der HORUS AG, Kdln
fur das Geschéftsjahr vom
01. Januar 2011 — 31. Dezember 2011

Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2011
Rahmenbedingungen

Das Jahr 2011 war, wie schon das Vorjahr, Uberschattet von der Staatsschuldenkrise, die sich
weiter ausweitete und verscharfte. Dadurch traten die im deutschen Wirtschaftsraum ganz
Uberwiegend positiven Unternehmensnachrichten meist in den Hintergrund. Der deutsche
Aktienmarkt entwickelte sich Uberaus volatil und verzeichnete im Jahresvergleich deutliche
Kursverluste. So verlor der Anfang des Berichtsjahres zunachst fester tendierende Leitindex
DAX zwischen Ende Juli und Mitte September rund 30 % und beendete das Gesamtjahr mit
einer negativen Performance von - 14,7 %.

Wichtige Vorgange im Geschaftsjahr

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2011 hat die Horus AG ihre Verwaltung von Remscheid nach
Kdln verlegt, um den bestehenden Kooperations- und Poolvertrag mit der RM Rheiner
Management AG noch intensiver nutzen zu konnen. Nach einem Beschluss der
Hauptversammlung der Horus AG vom 31.08.2011 wurde auch der satzungsmafige Sitz der
Gesellschaft von Remscheid nach Kéln verlegt.

Seit Beginn des Berichtsjahres nutzt die Horus AG zentral gelegene Biroraume in Koln
zusammen mit anderen Beteiligungsgesellschaften. Hierzu, wie auch zum Rickgriff auf die
notwendigen personellen und technischen Ressourcen, hat die Gesellschaft mit Wirkung ab 1.
Januar 2011 einen Mitbenutzungs- und Verwaltungsvertrag zu angemessenen Konditionen
abgeschlossen.

Geschéftslage

Die Horus AG hat 2011 Einzelengagements in deutschen Aktien im Anlagevermdgen weiter
aus- bzw. neu aufgebaut. Dabei wurde, ebenso wie bei Transaktionen im Umlaufvermégen, der
seit Juni 2010 bestehende Kooperations- und Poolvertrag mit der RM Rheiner Management
AG, Kadln, intensiv genutzt. Dieser Vertrag ermdglicht der Horus AG die Nutzung des
umfassenden Wissens- und Erfahrungspools der RM Rheiner Management AG im Bereich
inlandischer Small- und Midcaps.

Aus der Verauf3erung von Wertpapieren des Anlage- und des Umlaufvermégens wurden im Ge-
schéftsjahr Kursgewinne in Hohe von TEUR 21 (Vj.: TEUR 261) realisiert.
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Ertragsseitig war das Berichtsjahr im Wesentlichen gepragt durch Ertrage aus Beteiligungen
und verbunden Unternehmen in Héhe von insgesamt TEUR 256 (Vj.: TEUR 0).

Ein Dividendenertrag in Hohe von TEUR 200 konnte im zweiten Halbjahr 2011 von der
100%igen Tochtergesellschaft WEBERHOF AG verbucht werden. Die Gesellschaft hatte das
Geschaéftsjahr 2010 mit einem Jahrestberschuss in Hohe von TEUR 353 (Vj.: TEUR 22)
abgeschlossen. Nach der bereits im Jahr 2010 erfolgten erfolgreichen Verduf3erung der
gleichnamigen Immobilie hat die Gesellschaft das zur Finanzierung aufgenommene und noch
mit TEUR 1.100 valutierende Bankdarlehen im Mai 2011 vollstandig zurlckgefihrt. Hierbei
konnte die zu zahlende Vorfalligkeitsentschadigung gegeniber dem Stand zum Zeitpunkt des
Verkaufs der Immobilie reduziert werden. Im Zuge der Rickfihrung des Bankdarlehens und im
weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2011 wurde das Portfolio festverzinslicher Wertpapiere
der WEBERHOF AG fast vollstdndig abgebaut. Auch die noch im Umlaufvermdgen gehaltenen
Eigentumswohnungen konnten im Berichtsjahr verau3ert werden. Zum 31.12.2011 bestanden
die Aktiva der WEBERHOF AG ganz Uberwiegend aus Bankguthaben. Fir 2011 erwarten wir
bei der WEBERHOF AG ein ausgeglichenes Ergebnis.

Aus der in unveranderter Hohe von 27,91 % bestehenden Beteiligung an der Babylon Capital
AG, einer bestandshaltenden Immobilien-Gesellschaft, konnte im Berichtsjahr ein erfreulicher
Dividendenertrag in Hohe von TEUR 56 verbucht werden. Bedingt durch den guten
Vermietungsstand und einen Einmalertrag hatte die Gesellschaft 2010 ein positives
Jahresergebnis in Hohe von 339 TEUR erzielt (Vj.: 232 TEUR). Fur 2011 erwarten wir wieder-
um ein positives Jahresergebnis bei der Babylon Capital AG. Auch fir das Jahr 2012 gehen wir
aus heutiger Sicht von einer positiven Ergebnisentwicklung bei der Babylon Capital AG aus.

Vermobgenslage

Das langfristig gebundene Vermdgen in Héhe von TEUR 2.362 (Vj.: TEUR 2.067) besteht aus
Finanzanlagen in Hohe von TEUR 2.362 (Vj.: TEUR 2.062). Relativ zur Bilanzsumme betragt
der Anteil des Anlagevermogens 84,8 % (Vj.: 77,3 %). Das kurzfristige Vermdgen betragt
15,2 % (Vj.: 22,7 %) des gesamten Betriebsvermogens und besteht zum Uberwiegenden Teil
aus Wertpapieren und liquiden Mitteln in Héhe von insgesamt TEUR 349 (Vj.: TEUR 554).

Die Eigenkapitalquote betragt 98,3 % (Vj.: 98,9 %).

Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln verminderte sich im Berichtsjahr um TEUR 97 auf TEUR 76
(Vj.: TEUR 173). Unter Einbeziehung der kurzfristigen gebundenen Vermogenswerte ergibt sich

zum 31.12.2011 eine Liquiditat in Héhe von TEUR 424 (Vj.: TEUR 606).

Die Gesellschaft konnte und kann ihren Zahlungsverpflichtungen jederzeit nachkommen. Dies
ist auch eines der wesentlichen Ziele des Finanzmanagements.
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Ertragslage

Aus der VeraufRerung von Wertpapieren des Anlage- und des Umlaufvermdgens wurden im
Geschaéftsjahr Ertrage in HOhe von insgesamt TEUR 21 realisiert (Vj.: TEUR 261).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betrugen im Geschaftsjahr TEUR 2 (Vj.: TEUR 6).

Der Personalaufwand belief sich im Berichtsjahr auf TEUR 1 (Vj.: TEUR 150). Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen betrugen TEUR 169 (Vj.: TEUR 67). Im Berichtsjahr fielen
handelsrechtlich nur noch erfolgsabhangige und keine festen Personalaufwendungen mehr an.
Im Gegenzug fielen aufgrund des 2011 abgeschlossenen Mitbenutzungs- und Verwaltungsver-
trages sowie aufgrund des Kooperations- und Poolvertrages, welcher 2011 erstmals kosten-
wirksam wurde, hohere sonstige betriebliche Aufwendungen als im Vorjahr an. Das
Kostenniveau der Gesellschaft (Summe der Personalaufwendungen und der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen) lag im Geschaftsjahr 2011 unter dem Niveau des Vorjahres.

Die Ertrage aus Beteiligungen und verbunden Unternehmen betrugen im Geschaftsjahr 256
TEUR (Vj.: TEUR 0). Hiervon entfielen auf Ertrage aus Beteiligungen 56 TEUR und auf Ertrage
aus verbundenen Unternehmen 200 TEUR.

Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens konnten
2011 in Hohe von TEUR 11 gebucht werden (Vj.: TEUR 0). Die Sonstigen Zinsen und &hnlichen
Ertrage beliefen sich im Berichtsjahr auf TEUR 9 (Vj.: TEUR 10).

Handelsrechtliche Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens
waren zum 31.12.2011 ergebnismindernd in Hohe von insgesamt TEUR 32 (Vj.: TEUR 28)
vorzunehmen.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit stellt sich auf TEUR 93 (Vj.: TEUR 28). Der
Jahreslberschuss fir das Geschéftsjahr 2011 betrdgt TEUR 93 (Vj.: TEUR 28). Nach
Verrechnung des Verlustvortrages aus 2010 in H6he von TEUR 15 und einer Einstellung von
TEUR 4 in die Gesetzliche Rulcklage ergibt sich ein Bilanzgewinn von TEUR 75
(Vj.: Bilanzverlust TEUR 15).

Die wirtschaftliche Lage der HORUS AG ist auch im Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichts
weiterhin gut.
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Voraussichtliche Entwicklung/Ausblick

Ziel der Gesellschaft ist es, die Strukturen weiter zu verschlanken. Handlungsoption kdnnte
hier sowohl eine VeréaufRerung der 100 % -igen Tochtergesellschaft WEBERHOF AG als auch
deren Verschmelzung auf die Horus AG sein. Hinsichtlich des Kostenniveaus der Gesellschaft
geht der Vorstand aus heutiger Sicht davon aus, dass dieses im Jahr 2012 nicht wesentlich
Uber dem Niveau des Berichtsjahres liegen sollte. Eine belastbare Ergebnisprognose ist zum
jetzigen Zeitpunkt dennoch nicht moglich, da die Unwagbarkeiten, was die weitere Entwicklung
der Finanzmarkte betrifft, aus heutiger Sicht zu gro3 sind. Die nahezu vollstandige
Eigenfinanzierung des Anlage- und des Umlaufvermodgens der Gesellschaft sollte vor dem
Hintergrund der derzeitigen Rahmenbedingungen jedenfalls kein Nachteil sein.

Vorgénge von Bedeutung nach Schluss des Geschéftsja hres

Wesentliche Vorgange von besonderer Bedeutung sind bei der Horus AG nach Abschluss des
Geschaéftsjahres nicht eingetreten.

Ko6lIn, den 28. Februar 2012

Patric Moritz
Vorstand
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AKTIVA
31.12.2011 31.12.2010
EURO EURO
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Sachanlagen
1. Grundstucke, grundstticks-
gleiche Rechte und Bauten
einschliel3lich der Bauten
auf fremden Grundstlicken 0,00 1,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 0,00 4.762,00
0,00 4.763,00
Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 1.000.000,00 1.000.000,00
2. Beteiligungen 832.455,12 832.455,12
3. Wertpapiere des
Anlagevermégens 529.954,98 229.936,75
2.362.410,10 2.062.391,87
2.362.410,10 2.067.154,87
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
Sonstige
Vermogensgegenstande 75.367,75 50.638,20
Il. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 272.563,12 381.785,00
lll. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 75.945,24 172.520,94
423.876,11 604.944,14
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 0,00 1.275,20
2.786.286,21  2.673.374,21

PASSIVA
31.12.2011 31.12.2010
EURO EURO
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital 2.660.000,00 2.660.000,00
Il. Gewinnricklagen
Gesetzliche Rucklage 3.929,81 0,00
lll. Bilanzgewinn/-verlust 74.666,41 -14.812,04
2.738.596,22  2.645.187,96
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen 30.408,56 25.460,00
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 15.171,54 518,69
2. Sonstige Verbindlichkeiten 2.109,89 2.207,56
17.281,43 2.726,25
2.786.286,21  2.673.374,21
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2 011

2011 2010
EURO EURO EURO
1. Ertrage aus der VeraulRerung von
Anteilen an verbundenen
Unternehmen, Beteiligungen und
Wertpapieren des Anlagevermégens 4.729,30 205.044,37
2. Ertrage aus der Verauf3erung von
Wertpapieren des Umlaufvermdgens 16.135,88 56.445,74
3. Sonstige betriebliche Ertrage 2.093,00 6.315,80
Gesamtleistung 22.958,18 267.805,91
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehaélter 1.291,97 142.990,63
b) Soziale Abgaben und
Aufwendungen fur Altersver-
sorgung und fur Unterstitzung 186,72 6.960,77
- davon fur Altersversorgung:
EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 1.742,48)
1.478,69 149.951,40
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegen-
stéande des Anlagevermogens
und Sachanlagen 1.093,00 3.515,11
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 169.070,41 67.470,96
7. Ertrage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen
Unternehmen: EUR 200.000,00
(Vorjahr: EUR 0,00) 256.090,00 0,00
8. Ertrage aus anderen Wertpapieren
und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens 11.104,50 0,00
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 9.028,21 9.651,27
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen
und auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens 31.919,26 28.227,39
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 2.212,09 1,28
12. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 93.407,44 28.291,04
13. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag -0,82 -0,68
14. Jahresuberschuss 93.408,26 28.291,72
15. Verlustvortrag -14.812,04 -43.103,76
16. Einstellungen in Gewinnriicklagen
in die gesetzliche Riicklage -3.929,81 0,00
17. Bilanzgewinn/-verlust 74.666,41 -14.812,04




Anhang fir das Geschaftsjahr 2011 der HORUS AG

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 der HORUS AG ist nach den Vorschriften
des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches aufgestellt worden. Erganzend wurden die
Vorschriften des Aktiengesetzes angewandt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist gemaf 8§ 275 Abs. 2 HGB nach dem
Gesamtkostenverfahren gegliedert worden und wurde gemaf 8§ 265 HGB der
Geschaftstatigkeit angepasst.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde mit der Position Nr. 1 "Ertrage
aus der VeraufRerung von Anteilen an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und
Wertpapieren des Anlagevermdgens” und mit der Position Nr. 2 "Ertrage aus der
Veréaul3erung von Wertpapieren des Umlaufvermdgens” dem Geschaftszweig des
Wertpapierhandels angepasst. Aus Grunden der Klarheit gemaf 8 265 Abs. 7 Nr. 2 HGB
wurden die Posten "Erlose aus Wertpapierverkédufen" und "Aufwendungen aus
Wertpapierkéaufen" sowie "Abgang der Restbuchwerte zum Verkaufszeitpunkt"
zusammengefasst unter den o. g. Positionen ausgewiesen.



Die Ertrage aus Wertpapiergeschaften gliedern sich wie folgt:

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
Erlése aus der VeraufRerung von Anteilen an
verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und
Wertpapieren des Anlagevermégens 16.030,31 521.875,12
Aufwendungen in Hohe des Restbuchwertes
im Zeitpunkt des Verkaufs -11.301,01 -316.830,75
Ertrage aus der VeraulRerung von Anteilen
an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen
und Wertpapieren des Anlagevermdégens 4.729,30 205.044,37
Erlose aus der Verauf3erung von
Wertpapieren des Umlaufvermégens 296.860,39 828.517,13
Aufwendungen in Hohe des Restbuchwertes
im Zeitpunkt des Verkaufs -280.724,51 -772.071,39
Ertrage aus der VerauRerung von Wertpapieren
des Umlaufvermdgens 16.135,88 _56.445,74
Ertrdge aus Wertpapiergeschaften (insgesamt)  20.865,18 261.490,11

Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung enthalten Vergleichsbetrage des Vorjahres
entsprechend 8§ 265 Abs. 2 HGB Angaben, die zulassigerweise in der Bilanz oder im
Anhang aufgefuhrt werden, sind im Anhang zu finden.



B. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Finanzanlagen wurden mit den durchschnittlichen Anschaffungskosten bewertet. Lag
der Borsenkurs der Wertpapiere am Bilanzstichtag unter den
Anschaffungskosten/Buchwert, wurde eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert
zum Bilanzstichtag vorgenommen.

Sonstige Vermogensgegenstdnde sowie Bankguthaben sind zu Nennwerten bewertet
worden.

Die sonstigen Wertpapiere des Umlaufvermoégens  wurden mit den Anschaffungskosten
bewertet. Lag der Borsenkurs der Wertpapiere am Bilanzstichtag unter den
Anschaffungskosten/Buchwert, wurde eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert
zum Bilanzstichtag vorgenommen.

Das Eigenkapital wird zu Nominalwerten ausgewiesen.

Die sonstigen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und wurden
nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet.

Die Verbindlichkeiten wurden in Hohe ihrer Erfullungsbetrage angesetzt.

Die auf den Vorjahresabschluss angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wurden beibehalten.



C. Erlauterungen zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung der Posten des Anlagevermégens im Geschéftsjahr
2011 ist im Anlagenspiegel dargestellt.

Die Sonstigen Vermodgensgegenstande in Hohe von EUR 75.367,75 beinhalten im
Wesentlichen Korperschaftsteuerriickforderungen. Auf eine Restlaufzeit von Uber einem
Jahr entfallen EUR 471,67 (Vj.: EUR 595,87).

Aktive latente Steuern wurden entsprechend dem handelsrechtlichen Wahlrecht (§ 274
Abs. 1 Satz 2 HGB ) nicht in Ansatz gebracht. Passive latente Steuern waren nicht zu
bilden, da Differenzen zwischen handels- und steuerrechtlichen Wertansatzen, die zu
einer Steuerbelastung in spateren Geschéftsjahren fiuhren kdnnten, am Bilanzstichtag
nicht bestehen.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 2.660.000,00 (Vj.: EUR 2.660.000,00).
Der Verlustvortrag aus dem Geschaftsjahr 2010 betragt fur das Geschaftsjahr 2011
EUR 14.812,04 (Vj.: EUR 43.103,76).

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von
EUR 904,97 (V].: EUR 1.065,89) enthalten.

Die Verbindlichkeiten sind nicht besichert.

D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Auf die Beteiligungen im Finanzanlagevermdgen waren zum Bilanzstichtag nach den
handelsrechtlichen Vorschriften keine Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB zu bilden
(Vj.: EUR 2.323,12).

Auf die Wertpapiere des Anlagevermdgens wurden zum Bilanzstichtag Abschreibungen in
Hohe von EUR 3.597,25 gemal § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB vorgenommen (Vj.:

EUR 6.807,28), daneben in H6he von EUR 5.600,91 (Vj.: EUR 0,00) gemalf} 8 253 Abs. 3
Satz 4 HGB. Handelsrechtliche Zuschreibungen auf die Wertpapiere des
Anlagevermdgens waren zum Bilanzstichtag nicht zu bilden (Vj.: EUR 0,00).



Auf die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden zum Bilanzstichtag Abschreibungen in
Hohe von EUR 22.721,10 (Vj.: EUR 21.420,11) gemal § 253 Abs. 4 HGB vorgenommen.
Handelsrechtliche Zuschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens waren zum
Bilanzstichtag nicht vorzunehmen (Vj.: EUR 1.814,95).

Die Zuschreibungen sind unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

E. Sonstige Angaben

Vorstand der HORUS AG war im Geschaftsjahr 2011 Herr Patric Moritz, Diplom-
Wirtschaftsmathematiker, Lahr.

Die Gesamtbeziige des Vorstandes fir das Jahr 2011 betrugen EUR 1.291,97
(erfolgsabhéangige Vergutung). Der Vorstand bezog im Jahr 2011 keine feste Vergutung.

Mitglieder des Aufsichtsrates waren bis 31. August 2011:

Herr Martin Rubensdorffer, Rechtsanwalt, Vorsitzender
Herr Klaus Hellwig, Journalist, stellvertretender Vorsitzender
Herr Prof. Dr. W. Dietrich Winterhager, Hochschullehrer

Durch die ordentliche Hauptversammlung am 31. August 2011 wurden zu Mitgliedern des
Aufsichtsrates fur die neue satzungsgemalfie Amtsperiode gewahilt:

Herr Hans-Rudi Kiifner, Kaufmann, Vorsitzender
Herr Hans-Peter Neuroth, Kaufmann, stellvertretender Vorsitzender
Herr Dr. Georg Issels, Kaufmann

Folgende im Berichtsjahr amtierende Mitglieder des Aufsichtsrates haben weitere
Aufsichtsratssitze inne:

Herr Martin Rubensdorffer ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Ricker
Immobilien Portfolio AG, Remscheid, sowie stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Weberhof AG, Remscheid. Des Weiteren ist Herr Ru-
bensdorffer Mitglied im Aufsichtsrat der Babylon Capital AG, Frankfurt.



Herr Klaus Hellwig ist Mitglied im Aufsichtsrat der Ricker Immobilien Portfolio AG,
Remscheid.

Herr Prof. Dr. W. Dietrich Winterhager ist stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Ratiodrink AG, Berlin.

Herr Hans-Rudi Kifner ist Vorsitzender der Aufsichtsrate der Babylon Capital AG,
Frankfurt, der Weberhof AG, Remscheid, sowie der Ricker Immobilien AG,
Remscheid. Herr Kifner ist aul3erdem stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats der Value-Holdings International AG, Gersthofen, und Mitglied des
Aufsichtsrates der RM Rheiner Management AG, Kaoln.

Herr. Dr. Georg Issels ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der DNI-Beteiligungen
AG, Kaln.

Der Aufsichtsrat hat Vergutungen im Geschaftsjahr 2011 in Héhe von
EUR 13.710,00 erhalten.

Am 31. Dezember 2011 hielt die HORUS AG folgende Beteiligungen von mehr als
20 %:

Name Sitz Anteil Eigenkapital  Ergebnis
in % zum 31.12.2010
EUR EUR
Weberhof AG Remscheid 100,00 1.407.406,02  352.650,62

Babylon Capital AG Frankfurta.M. 27,91 3.622.284,10  339.475,34



F. Rechtsformspezifische Angaben zur Bilanz
Das Grundkapital der HORUS AG ist eingeteilt in

2.660.000 Stuckaktien mit rechnerischem Nennwert von je EUR 1,00.
In der Hauptversammlung vom 22. Juni 2007 wurde der Vorstand ermachtigt, bis zum
21. Juni 2012 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates ein-
oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 1.330.000,00 durch Ausgabe von bis zu

1.330.000 neuer, auf den Inhaber lautender Stiickstammaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen.

Ko6ln, den 28. Februar 2012

Der Vorstand
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HORUS AG, KolIn

Entwicklung des Anlagevermdgens zum 31.12.2011

Anschaffungs- und Herstellungskosten kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugénge Abgénge Stand Stand Abschreibungen ~ Zuschreibungen Abgénge Stand Stand Stand
01.01.2011 2011 2011 31.12.2011 01.01.2011 2011 2011 2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
|. Sachanlagen
Grundsticke,
grundstuicksgleiche
1. Rechte und Bauten
einschlieBlich der
Bauten auf fremden
Grundstlicken 11.697,94 0,00 11.697,94 0,00 11.696,94 0,00 0,00 11.696,94 0,00 0,00 1,00
2. Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschaftsausstattung 30.902,50 0,00 30.902,50 0,00 26.140,50 1.093,00 0,00 27.233,50 0,00 0,00 4.762,00
42.600,44 0,00 42.600,44 0,00 37.837,44 1.093,00 0,00 38.930,44 0,00 0,00 4.763,00
Il.  Finanzanlagen
L Anteile an verbundenen
Unternehmen 1.000.000,00 0,00 0,00 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00 1.000.000,00
2. Beteiligungen 832.455,12 0,00 0,00 832.455,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 832.455,12 832.455,12
Wertpapiere des
3. Anlagevermdgens 239.436,27 320.517,40 11.301,01 548.652,66 9.499,52 9.198,16 0,00 0,00 18.697,68 529.954,98 229.936,75
2.071.891,39 320.517,40 11.301,01  2.381.107,78 9.499,52 9.198,16 0,00 0,00  18.697,68 2.362.410,10 2.062.391,87

Summe 2.114.491,83 320.517,40 53.901,45 2.381.107,78 47.336,96 10.291,16 0,00 38.930,44 18.697,68 2.362.410,10 2.067.154,87
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

»,An die HORUS AG, KdIn

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der

HORUS AG

fur das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die
Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung des gesetzlichen Vertreters der Gesellschatft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmalfiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler bertcksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fuir die Angaben in Buchfihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des gesetzlichen
Vertreters sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend
sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.



Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmalfiiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar."

Remscheid, den 29. Februar 2012

Diplom-Kaufmann Franz-Bernd Daum
Wirtschaftsprfer

Daum Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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