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Organe der HORUS AG

Vorstand

Dr. Johannes Blome-Drees, Kaufmann, Hurth

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht satzungsgemalfl aus 3 Mitgliedern.
Gegenwartig (bzw. im abgelaufenen Geschaftsjahr) setzt sich der Aufsichtsrat aus
folgenden Herren zusammen:

Vorsitzender:

Hans Rudi Kufner, Kaufmann, Remscheid

Herr Kifner ist aullerdem

— Vorsitzender des Aufsichtsrats der Babylon Capital AG, Frankfurt

— Vorsitzender des Aufsichtsrats der Rucker Immobilien AG, Remscheid
— Vorsitzender des Aufsichtsrats der RM Rheiner Management AG, Koln
— Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der Value-Holdings
International AG, Gersthofen

stellv. Vorsitzender:

Hans Peter Neuroth, Kaufmann, Meerbusch

Dr. Georg Issels, Kaufmann, Koln
Herr Dr. Issels ist aulerdem
— Vorsitzender des Aufsichtsrats der DNI Beteiligungen AG, Koln

— Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der GSC Holding AG,
Dusseldorf
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Hauptversammiung

Die ordentliche Hauptversammlung 2015 der HORUS AG findet am Dienstag,
den 25. August 2015 in Koln statt. Die Einladungsbekanntmachung wird rechtzeitig im
Elektronischen Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Bericht des Aufsichtsrats der HORUS AG fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2014-
31.12.2014

Im Jahr 2014 erfilite der Aufsichtsrat der HORUS AG die ihm durch Gesetz und Satzung
auferlegten Pflichten und Aufgaben. In engem Kontakt mit dem Vorstand fand eine
umfassende gegenseitige Information statt. Dabei wurde der Aufsichtsrat in alle
Entscheidungen des Vorstands eingebunden; auflerdem stand der Aufsichtsrat dem
Vorstand jederzeit beratend zur Seite.

Der Vorstand unterrichtete den Aufsichtsrat kontinuierlich tber die Wertpapiertransaktionen
sowie die strategischen Uberlegungen und berichtete dem Aufsichtsrat regelmaBig (iber die
Einhaltung der Uberwachungssysteme zur Friiherkennung etwaiger fundamentaler Risiken
fur die Gesellschaft. Dabei ergaben sich zu keiner Zeit Umstande, die den Fortbestand des
Unternehmens hatten gefadhrden kénnen.

Im Geschéaftsjahr 2014 haben insgesamt 2 Sitzungen, am 26.06. und 26.08.2014,
stattgefunden. Alle Beschlisse des Aufsichtsrats wurden in diesen Sitzungen jeweils
einstimmig gefasst.

Die satzungsgemafRe Amtsperiode des Aufsichtsrats gilt bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das Geschéaftsjahr 2015 beschlieft. Im

gesamten Geschaftsjahr 2014 setzte sich der Aufsichtsrat wie folgt zusammen:

Dr. Georg Issels, Koéln

Hans Peter Neuroth, Meerbusch -stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats
sowie Hans Rudi Kiufner, Remscheid -Vorsitzender des Aufsichtsrats

Sowohl der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss als auch der Lagebericht wurde allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vorgelegt.

Der Jahresabschluss zum 31.12.2014 nebst dem Lagebericht des Vorstands fir das
Geschéftsjahr 2014 wurde vom Aufsichtsrat gepruft, ohne dass sich Einwendungen ergaben.
Dieser Jahresabschluss wurde unter Einbeziehung der Buchflihrung sowie des Lageberichts
auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung vom 26.08.2014 von der OFM
Oebel Frohlich Michels GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
KoéIln, geprift und durch den Abschlussprifer mit dem uneingeschrankten
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Bestatigungsvermerk versehen. Der Prifbericht wurde den Mitgliedern des Aufsichtsrats am
12.05.2015 zugesandt und nach vorheriger Ricksprache mit dem Abschlussprifer in der
Sitzung des Aufsichtsrats am 11.06.2015 ausfiihrlich mit dem Vorstand besprochen.

Nach abschlieRender Diskussion hat der Aufsichtsrat der HORUS AG dem Ergebnis der
Prifung durch den Abschlussprifer einstimmig zugestimmt und den vorgelegten

Jahresabschluss zum 31.12.2014 gebilligt und somit gemafR § 172 AktG festgestellt.

Dem Vorschlag des Vorstands, den Jahresfehlbetrag aus anderen Gewinnricklagen zu
entnehmen, hat sich der Aufsichtsrat angeschlossen.

Seit dem 01.02.2013 ist alleiniger Vorstand Herr Dr. Johannes Blome-Drees.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fur die stets vertrauensvolle und erfolgreiche Arbeit.
Zum Schluss dieses Berichts danke ich meinen Kollegen im Aufsichtsrat fur die angenehme
engagierte Zusammenarbeit.

Remscheid, im Juni 2015

Hans Rudi Kiufner

-Vorsitzender des Aufsichtsrats der HORUS AG-
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HORUS AG
Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2014

Finanzwirtschaftliche Rahmenbedingungen

GroRte Uberraschung des Jahres war der Zinsriickgang am Rentenmarkt.
Entsprechend positiv war die Performance bei Anleihen.

Aktien verzeichneten dagegen nur geringe Kursgewinne.

Verlierer des Jahres war der Olpreis.

Der Euro entwickelte sich im Jahresverlauf schwacher.

YV V V V VY

Das finanzwirtschaftliche Umfeld des Jahres 2014 wurde abermals von den Aktivitaten
wichtiger Notenbanken gepragt. Wahrend die US-Notenbank mit der schrittweisen
Ruckfihrung ihres Anleihekaufprogramms und der in Aussichtstellung einer
Leitzinsanhebung einen restriktiveren Kurs einschlug, haben die japanische und
europaische Notenbank ihre ohnehin expansive Geldpolitik noch weiter gelockert. Auch
die chinesische Notenbank hat ihren Leitzins unerwartet gesenkt. Die
LockerungsmaRnahmen fiihrten weltweit nochmals zu Kurssteigerungen und
entsprechenden Renditerickgangen bei Anleihen - die wohl erstaunlichste
Entwicklung des Jahres 2014. Beeinflusst von den unterschiedlichen
Notenbankpolitiken gerieten auch die Wahrungen in Bewegung. So kam etwa der Euro
gegeniiber dem US-Dollar erheblich unter Druck. Verlierer des Jahres war der Olpreis,
der in den letzten Wochen des Jahres 2014 regelrecht einbrach. Aktien verzeichneten
im Jahr 2014 nur geringe Kursgewinne. Der deutsche Leitindex Dax beendete das
Gesamtjahr mit einem mageren Plus von 2,7%. Die Small- und Midcap-Indizes wiesen
eine ahnliche Entwicklung auf und gingen mit einem Zuwachs von 2,2% fur den MDax
und 5,9% fir den SDax aus dem Handel. Der Spitzenreiter war in 2014 wiederum der
TecDax, der immerhin 17,5% zulegen konnte.

Geschiftsentwicklung

Die HORUS AG konnte im Geschaftsjahr 2014 nicht an die guten Geschaftsjahre 2011
bis 2013 anknlUpfen. Das Berichtsjahr verlief fir unsere Gesellschaft negativ und
schloss mit einem deutlichen Verlust ab, der im Wesentlichen durch Abschreibungen
auf Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermégens zustande kam. Groliere
Abschreibungen erfolgten auf Aktien der Saint Gobain Oberland AG, Puma AG, Manz
AG, Salzgitter AG, Metro AG, Pittler Maschinenfabrik AG und GK Software AG. Im
Berichtsjahr gab es sowohl im Anlage- als auch im Umlaufvermégen eine Reihe von
Portfolioveranderungen. Es wurden Positionen teilweise oder auch vollsténdig
veraulert, neue Positionen aufgebaut und bestehende Positionen aufgestockt. Dabei
wurde der seit Juni 2010 bestehende Kooperations- und Poolvertrag mit der RM
Rheiner Management AG, Ko&In, intensiv genutzt. Dieser Vertrag ermoglicht der
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HORUS AG die Nutzung des umfassenden Wissens- und Erfahrungspools der RM
Rheiner Management AG im Bereich inlandischer Small- und Midcaps.

Ertragsseitig war das Berichtsjahr im Wesentlichen durch Gewinne aus der
VerauRerung von Wertpapieren des Anlage- und Umlaufvermégens und aus
Stillhaltergeschaften sowie der Vereinnahmung von Dividenden gepragt. Relevante
positive Ergebnisbeitrage lieferten u.a. die Verauflerung von Aktien der Sedimayr
Grund und Immobilien KGAA, Curanum AG, DMG Mori Seiki AG, Highlight
Communications AG und Co.Don AG. Aus der Beteiligung an der Babylon Capital AG
konnte im Berichtsjahr ein Dividendenertrag in Héhe von TEUR 45 (Vj.: TEUR 39)
verbucht werden.

Vermogenslage

Das langfristig gebundene Vermdgen in Hohe von TEUR 1.539 (Vj.: TEUR 1.682)
bestand aus Finanzanlagen in Hohe von TEUR 1.538 (Vj.: TEUR 1.680). Relativ zur
Bilanzsumme betrug der Anteil des Anlagevermégens 51,7 % (Vj.: 55,1 %). Das
kurzfristige Vermogen betrug 48,3 % (Vj.: 44,9 %) des gesamten Betriebsvermoégens
und bestand zum Uberwiegenden Teil aus Wertpapieren und liquiden Mitteln in Hohe
von insgesamt TEUR 1.400 (Vj.: TEUR 1.339).

Die Eigenkapitalquote betrug 97,3 % (Vj.: 98,3%).

Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln verringerte sich im Berichtsjahr um TEUR 143 auf
TEUR 330 (Vj.: TEUR 473). Unter Einbeziehung der kurzfristigen gebundenen Vermo-
genswerte ergab sich zum 31.12.2014 eine Liquiditdt in Hohe von TEUR 1.441
(Vj.: TEUR 1.371).

Die Gesellschaft konnte und kann ihren Zahlungsverpflichtungen jederzeit nachkom-
men. Dies ist auch eines der wesentlichen Ziele des Finanzmanagements.

Ertragslage

Aus der Veraulierung von Wertpapieren des Anlage- und des Umlaufvermdgens

wurden im Geschéaftsjahr Ertrdge in Hbéhe von insgesamt TEUR 115 realisiert
(Vj.: TEUR 237).
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betrugen im Geschaftsjahr TEUR 223
(Vj.: TEUR 117). Sie enthielten vereinnahmte Pramien aus Stillhaltergeschéften in
Hohe von TEUR 220 (Vj.: TEUR 104).

Der Personalaufwand belief sich im Berichtsjahr auf TEURO (Vj.: TEUR 5). Die
sonstigen Aufwendungen betrugen TEUR 359 (Vj.: TEUR 246). Hierin waren
Eindeckungsaufwendungen fur Stillhaltergeschafte in Héhe von TEUR 195
(Vj.: TEUR 77). enthalten. Das Kostenniveau der Gesellschaft (Summe der
Personalaufwendungen und der sonstigen Aufwendungen abziglich der
Eindeckungsaufwendungen fiur Stillhaltergeschéfte) lag somit im Geschéftsjahr 2014
geringfugig unter dem Niveau des Vorjahres.

Die Ertrage aus Beteiligungen betrugen im Geschéaftsjahr TEUR 45 (Vj.: TEUR 39).

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
konnten 2014 in Hohe von TEUR 38 verbucht werden (Vj.: TEUR 50). Die sonstigen
Zinsen und &hnlichen Ertrage beliefen sich im Berichtsjahr auf TEUR 0,1 (Vj.: TEUR 2).
Handelsrechtliche Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des
Umlaufvermégens waren zum 31.12.2014 ergebnismindernd in Hohe von insgesamt
TEUR 163 (Vj.: TEUR 43) vorzunehmen.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit stellte sich auf ./. TEUR 101
(Vj.: TEUR 150). Der Jahresfehlbetrag fir das Geschaftsjahr 2014 betrug TEUR 101
(Vj.: Jahresuberschuss TEUR 149).

Die wirtschaftliche Lage der HORUS AG ist auch im Zeitpunkt der Aufstellung des
Lageberichts weiterhin gut.

Aussichten fiir die Geschaftsjahre 2015 und 2016

Grundsatzlich halt unsere Gesellschaft an ihrem eingeschlagenen Weg fest. Ziel ist es,
das Vermoégen unserer Gesellschaft zu mehren und ihren Bestand nachhaltig zu
sichern. Unser Portfolio wird kontinuierlich auf seine Qualitat hin Uberpruft und wenn
notig aktiv bewirtschaftet. Angesichts einer genuinen Unsicherheit Uber die zuklnftige
Entwicklung der Finanzmarkte ist eine Prognose Uber den weiteren Geschéaftsverlauf
der HORUS AG fiir die Geschaftsjahre 2015 und 2016 mit hoher Unsicherheit behaftet.
Eine belastbare Ergebnisprognose ist zum jetzigen Zeitpunkt daher nicht moglich.
Positive Ergebnisse kénnen angestrebt, aber nicht versprochen werden. Vor dem
Hintergrund der spezifischen Unwagbarkeiten der Finanzméarkte stellt die weiterhin
nahezu vollstandige Eigenfinanzierung des Anlage- und des Umlaufvermdgens der
Gesellschaft sicherlich einen Vorteil dar.
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Vorgédnge von Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres

Wesentliche Vorgadnge von besonderer Bedeutung sind bei der HORUS AG nach
Abschluss des Geschéftsjahres nicht eingetreten.

Kaln, im April 2015

Dr. Johannes Blome-Drees
Vorstand
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Anlage Il
HORUS AG
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2014
(mit Vergleichszahlen des Vorjahrs)
01. Januar bis 31. Dezember 2014 2013
€ € T€
1. Ertrage aus der VerauRerung von Anteilen an
verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und
Wertpapieren des Anlagevermogens 47.348,85 110,1
2. Ertrage aus der VerauBerung von Wertpapieren
des Umlaufvermégens 67.805,97 126,7
3. Sonstige betriebliche Ertrage 223.237,19 116,9
338.392,01 353,7|
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 0,00 4,9
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung 0,00 0,0
0,00 4,9
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermdgens und Sachanlagen 993,00 0,1
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 358.525,82 246,2
359.518,82 251,2
Zwischensumme -21.126,81 102,5
7. Ertrége aus Beteiligungen 44.872,00 39,2
8. Ertréage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 37.463,44 49,6
9. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 139,45 1,8
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens 162.688,44 43,0
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 0,00 0,0
-80.213,55 47,6
12. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit -101.340,36 150,1
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1,23 1,4
14. Jahresfehlbetrag (Vorjahr: Jahresiiberschuss) -101.339,13 148,7|
15. Gewinnvortrag 0,00 182,9
16. Entnahmen aus anderen Gewinnriicklagen 101.339,13 0
17. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage 0,00 -7,4
b) in andere Gewinnriicklagen 0,00 0,00 -70,6
18. Bilanzgewinn 0,00 253,6
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HORUS AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014
Anhang

A. Allgemeine Angaben

Die HORUS AG mit Sitz in KéIn ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267
Abs. 1 HGB.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 der HORUS AG wurde auf der

Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Erganzend zu diesen Vorschriffen waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu

beachten.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im

Anhang gemacht werden kénnen, sind insgesamt im Anhang aufgefuhrt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist gemall §275 Abs. 2 HGB nach dem

Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Gemal § 265 HGB wurde die Gliederung an die Geschéaftstatigkeit angepasst.

Dabei wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Position Nr. 1 ,Ertrdge aus der
VeraduRerung von Anteilen an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und
Wertpapieren des Anlagevermoégens® und unter Nr. 2 ,Ertrdge aus der VeradulRerung
von Wertpapieren des Umlaufvermdgens” dem Geschéaftszweig des Wertpapierhandels
angepasst. Aus Griunden der Klarheit wurden dabei gemaR § 265 Abs. 7 Nr. 2 HGB die
Posten ,Erlése bzw. Aufwendungen aus Wertpapierverkdufen® sowie ,Abgang der
Restbuchwerte zum Verkaufszeitpunkt zusammengefasst unter den o.g. Positionen

ausgewiesen.
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Die Ertrage aus Wertpapiergeschaften gliedern sich wie folgt:

31.12.2014 31.12.2013
€ €

Erlése aus der Veraulierung von Anteilen an

verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und

Wertpapieren des Anlagevermdgens 284.328,14 498.944,84
Aufwendungen in Héhe des Restbuchwertes im

Zeitpunkt des Verkaufs 236.979,29 388.775,57
Ertrage aus der Veraulerung von Anteilen an

verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und

Wertpapieren des Anlagevermdgens 47.348,85 110.169,27
Erlése aus der Veraulierung von Wertpapieren

des Umlaufvermdgens 2.437.146,70 2.722.076,00
Aufwendungen in Héhe des Restbuchwertes

im Zeitpunkt des Verkaufs 2.369.340,73 2.595.385,48
Ertrage aus der Veraulerung von Wertpapieren

des Umlaufvermdgens 67.805,97 126.690,52
Ertrage aus Wertpapiergeschaften
(insgesamt) 115.154,82 236.859,79

B. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Finanzanlagen wurden mit den durchschnittlichen Anschaffungskosten bewertet.

Lag der Borsenkurs der Wertpapiere am Bilanzstichtag unter den Anschaffungskosten/

Buchwert, wurde eine Abschreibung auf den beizulegenden Wert zum Bilanzstichtag

vorgenommen.
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Sofern nach erfolgter Abschreibung der Kurswert den niedrigeren beizulegenden Wert
Uberstieg, ist dem Wertaufholungsgebot nach § 253 Abs. 5 HGB durch
Zuschreibungen Rechnung getragen worden. Dabei stellten die Anschaffungskosten

die Wertobergrenze dar.

Sonstige Vermogensgegenstande sowie Bankguthaben werden mit dem

Nennbetrag bewertet.

Die sonstigen Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden mit den
Anschaffungskosten bewertet. Lag der Bérsenkurs der Wertpapiere am Bilanzstichtag
unter den Anschaffungskosten/Buchwert, wurde eine Abschreibung auf den
beizulegenden Wert zum Bilanzstichtag vorgenommen. Sofern nach erfolgter
Abschreibung der Kurswert den niedrigeren beizulegenden Wert Uberstieg, ist dem
Wertaufholungsgebot nach § 253 Abs.5 HGB durch Zuschreibungen Rechnung

getragen worden. Dabei stellten die Anschaffungskosten die Wertobergrenze dar.

Das Eigenkapital wird zu Nominalwerten ausgewiesen.

Die sonstigen Riickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und wurden

nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet.

Die im Vorjahr angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden
unverandert beibehalten.
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C. Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermégens nach § 268 Abs. 2 HGB ergibt sich aus Anlage
[ll- Blatt 7.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande haben in Hohe von € 215,40 (Vorjahr € 317,01)

eine Restlaufzeit von tiber einem Jahr.

Aktive latente Steuern wurden entsprechend dem handelsrechtlichen Wahlrecht (§ 274
Abs. 1 Satz 2 HGB) nicht in Ansatz gebracht. Passive latente Steuern waren nicht zu
bilden, da Differenzen zwischen handels- und steuerrechtlichen Wertansatzen, die zu
einer Steuerbelastung in spateren Geschéftsjahren fuhren kdnnten, am Bilanzstichtag

nicht bestehen.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 2.660.000,00.

Der Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von € 253.565,32 wurde von der Hauptver-

sammlung in voller Héhe in die anderen Gewinnrticklagen eingestellt.

Der Bilanzgewinn 2014 entwickelte sich wie folgt:

Gewinnvortrag zum 01. Januar 2014 € 0,00
Jahresfehlbetrag 2014 € ./.101.339,13
./.Entnahmen aus anderen Gewinnricklagen € 101.339,13
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2014 € 0,00

Zur Deckung des in 2014 aufgelaufenen Verlusts wurde ein Teilbetrag in H6he von

€ 101.339,13 den anderen Gewinnricklagen enthommen.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Rickstellungen wurden im Wesentlichen fir
Jahresabschluss- und Steuerberatungskosten (€ 12.000,00), ausstehenden
Eindeckungs-aufwand aus Stillhaltergeschéaften (€ 44.282,50) sowie
Aufsichtsratsvergutungen (€ 21.420,00) gebildet.
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D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Auf die Wertpapiere des Anlagevermégens wurden zum Bilanzstichtag
Abschreibungen in Hoéhe von € 23.045,22 gemal § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB
vorgenommen (Vorjahr: € 1.734,94). Handelsrechtliche Zuschreibungen auf die
Wertpapiere des Anlagevermdgens waren zum Bilanzstichtag in Héhe von € 0,00
(Vorjahr: € 8.303,50) zu bilden.

Auf die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden zum Bilanzstichtag
Abschreibungen in Héhe von € 139.643,22 (Vorjahr: € 41.270,60) gemal § 253 Abs. 4
HGB vorgenommen. Handelsrechtliche Zuschreibungen auf Wertpapiere des
Umlaufvermégens waren zum Bilanzstichtag in Hohe von € 2.885,69 (Vorjahr:
€ 3.639,94) vorzunehmen.

E. Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft

1. Vorstand

Im Geschéftsjahr 2014 erfolgte die Geschéaftsfihrung der HORUS AG durch den
alleinigen einzelvertretungsberechtigten Vorstand Herrn Dr. Johannes Blome-Drees,
Kaufmann, Hurth.

Der Vorstand bezog im Geschéftsjahr keine Vergutungen.

2. Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat gehdren folgende Mitglieder an:

e Herr Hans Rudi Kifner, Kaufmann, Remscheid — Vorsitzender -
e Herr Hans Peter Neuroth, Kaufmann, Meerbusch — stellv. Vorsitzender

e Herr Dr. Georg Issels, Kaufmann, Kéin

Fiar die Vergutungen des Aufsichtsrats wurden im Geschaftsjahr 2014 insgesamt
€ 14.280,00 den Ruckstellungen zugeflhrt.
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3. Beteiligungsbesitz

Am 31. Dezember 2014 hielt die HORUS AG folgende Beteiligung von mehr als 20 %:

Bilanzielles
Nam Eigenkapital _ Jahres-
ame Sitz Anteil in % g P Uberschuss
zum 2013
31.12.2013
Babylon Capital AG Frankfurt a.M. 27,91 3.777.529,19 236.506,72

F. Rechtsformspezifische Angaben zur Bilanz

Das Grundkapital der HORUS AG ist eingeteilt in

2.660.000 Stlckaktien mit rechnerischem Nennwert von je € 1,00.

In der Hauptversammlung vom 30. August 2012 wurde der Vorstand ermachtigt, bis
zum 29. August 2017 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates ein- oder mehrmalig um bis zu insgesamt € 1.330.000,00 durch
Ausgabe von bis zu 1.330.000 neuer, auf den Inhaber lautender Stlickstammaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

Mit Schreiben vom 31. Dezember 2012 wurde der HORUS AG gemal § 20 Abs. 4
AktG bekannt gemacht, dass der Scherzer & Co. Aktiengesellschaft eine
Mehrheitsbeteiligung an der HORUS AG gehoért. Dies wurde mit Datum vom 10. Januar
2013 im Bundesanzeiger verdéffentlicht. Daran ergaben sich im Berichtsjahr keine
Veranderungen.

Koln, 23. April 2015

Dr. Johannes Blome-Drees
Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers:

An die HORUS AG

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht
der HORUS AG fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
Geschaftsfihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tUber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchflihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaliger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaliger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Si-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlcksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflihrung, Jah-
resabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der Geschéftsfiihrung sowie die Wurdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Kaln, 11. Mai 2015

O F M Oebel Frohlich Michels GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Schiefer
Wirtschaftsprufer
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